Anleihebedingungen

1. Nennbetrag; Stiuckelung; Ausgabepreis

Die von der Sparkasse Dortmund (nachstehend die ,Emittentin“ genannt) nach dem Pfandbriefgesetz
begebenen Hypothekenpfandbriefe im Gesamtnennbetrag von 250.000.000 EUR (in Worten:
zweihundertfiinfzig Millionen Euro) sind eingeteilt in 2.500 auf den Inhaber lautende
Hypothekenpfandbriefe (die ,Hypothekenpfandbriefe®) im Nennbetrag von je 100.000 EUR.

2. Form

Die Hypothekenpfandbriefe samt Zinsanspriichen sind fiir die gesamte Laufzeit der Emission in einer
auf den Inhaber lautenden Sammelurkunde (die ,Sammelurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft, die bei
der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (die ,Clearstream Banking AG*)
hinterlegt wird.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhéndigen Unterschriften von zwei vertretungsberechtigten Personen
der Emittentin sowie des von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten
Treuh&nders und die Kontrollunterschrift der Zahlstelle.

Die Hypothekenpfandbriefe lauten auf den Inhaber. Den Inhabern der Hypothekenpfandbriefe
(nachstehend die ,Pfandbriefglaubiger” genannt) stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde
zu, die gemal’ den Regelungen und Bestimmungen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden
kénnen.

Die Lieferung effektiver Hypothekenpfandbriefe oder Zinsscheine oder die Umschreibung eines
Hypothekenpfandbriefes auf den Namen eines bestimmten Berechtigten kann wahrend der gesamten
Laufzeit der Emission nicht verlangt werden.

3. Status und Rang

Die Hypothekenpfandbriefe begriinden unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Die Hypothekenpfandbriefe sind
nach MalRgabe des Pfandbriefgesetzes (,PfandBG*, in der geadnderten Fassung) gedeckt und stehen
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus
Hypothekenpfandbriefen.

4. Kindigungsrechte
Die Hypothekenpfandbriefe sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Pfandbriefglaubiger
unkindbar.

5. Falligkeit des Kapitals / Bankarbeitstag

Die Hypothekenpfandbriefe werden zum Nennbetrag am 21.03.2031 (der ,Falligkeitstag®)
zurlickgezabhlt.

Ist der Rickzahlungstermin kein Bankarbeitstag, so gilt als Falligkeitstag der néachstfolgende
Bankarbeitstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung wegen eines solchen
Zahlungsaufschubes besteht.

.Bankarbeitstag®“ ist jeder Tag (aufer einem Samstag oder Sonntag), an dem die Clearstream Banking
AG geoffnet ist und an dem Zahlungen in Euro Uber das T2 Realtime Gross Settlement System oder
jedes Nachfolgesystem (,T2“) abgewickelt werden kénnen.

6. Falligkeitsverschiebung durch den Sachwalter gemaR § 30 Abs. 2a-2c PfandBG

Falls ein Sachwalter ernannt wird, ist dieser berechtigt, die Falligkeit der Tilgungszahlungen zu
verschieben, sofern zum Zeitpunkt des Hinausschiebens der Félligkeit die folgenden Voraussetzungen



unter a) bis ¢) gegeben sind; fur Falligkeitsverschiebungen, die den Zeitraum von einem Monat nach
Ernennung des Sachwalters nicht Uberschreiten, wird das Vorliegen dieser Voraussetzungen
unwiderleglich vermutet:

a) das Hinausschieben der Falligkeit ist erforderlich, um die Zahlungsunféhigkeit der
Pfandbriefbank mit beschrankter Geschaftstatigkeit zu vermeiden;

b) die Pfandbriefbank mit beschrankter Geschéaftstatigkeit ist nicht tiberschuldet; und

C) es besteht Grund zu der Annahme, dass die Pfandbriefbank mit beschrénkter Geschéftstatigkeit

jedenfalls nach Ablauf des gro3tmoéglichen Verschiebungszeitraumes unter Beriicksichtigung
weiterer Verschiebungsmdéglichkeiten ihre dann falligen Verbindlichkeiten erfiillen kann.

Die Verschiebungsdauer bestimmt der Sachwalter entsprechend der Erforderlichkeit nach den
vorgenannten Voraussetzungen. Insgesamt darf die Verschiebungsdauer einen Zeitraum von 12
Monaten nicht tberschreiten.

Weiterhin kann der Sachwalter die Falligkeiten der Zinszahlungen, die innerhalb eines Monats nach
seiner Ernennung fallig werden, auf das Ende dieses Monatszeitraums verschieben.

Der Sachwalter darf von seiner Befugnis fir samtliche Hypothekenpfandbriefe einer Serie nur
einheitlich, jedoch vollstandig oder anteilig, Gebrauch machen. Macht der Sachwalter von der
Maoglichkeit der Félligkeitsverschiebung fur eine Serie von Hypothekenpfandbriefen Gebrauch, muss er
auch die Falligkeiten der innerhalb dieses Verschiebungszeitraumes fallig werdenden Zahlungen
anderer Pfandbriefverbindlichkeiten in mindestens dem Verhéltnis verschieben, in dem die urspriinglich
friher fallige Serie von Hypothekenpfandbriefen zu diesem Zeitpunkt noch nicht erfillt ist.

Pfandbriefverbindlichkeiten, deren Falligkeit ohne die Verschiebung eingetreten waren, bleiben auch
wahrend der Dauer ihrer Verschiebung mit der Mal3gabe erflllbar, dass die Verbindlichkeiten einer
Emission nur einheitlich, aber vollstandig oder anteilig, und hdchstens im Verhaltnis getilgt werden
durfen, in dem urspriinglich friher fallige, aber noch nicht vollstdndig zurlickgezahlte Serien von
Hypothekenpfandbriefen zu diesem Zeitpunkt erfillt sind.

Die Hypothekenpfandbriefe werden bezogen auf ihren dann noch ausstehenden Gesamtnennbetrag fur
die Dauer der Falligkeitsverschiebung nach den bis zur Verschiebung geltenden Bedingungen verzinst.
Gleiches gilt fur hinausgeschobene Zinszahlungen, die hierfur als Kapitalbetrédge gelten.

Der Sachwalter hat jedes Hinausschieben der Falligkeit nach § 30 Abs. 2a bis 2b PfandBG unverzuglich
unter Angabe des Verschiebungsumfanges auf der Internetseite der Emittentin bei den nach § 28
PfandBG zu der betreffenden Pfandbriefgattung veroffentlichten Angaben, in mindestens einem
Uberregionalen Boérsenpflichtblatt sowie im Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Dies gilt entsprechend
fur vor dem Ende des Verschiebungszeitraumes vorgenommene Tilgungszahlungen.

7. Verzinsung

Die Hypothekenpfandbriefe werden in Hohe ihres Gesamtnennbetrags verzinst, und zwar vom
21.03.2024 (einschlie3lich) bis zum Falligkeitstag (wie unter Ziffer 5 definiert) (ausschliel3lich) mit
jahrlich 3,000%.

Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 21.03. (,Zinstermin®), erstmalig am 21.03.2025, zahlbar. Ist
der jeweilige Zinstermin kein Bankarbeitstag, ist der Zinszahlungstag der unmittelbar folgende
Bankarbeitstag, ohne dass ein Anspruch auf weitere Zinsen oder Entschadigung wegen einer solchen
Verschiebung besteht.

Die Zinsen werden taggenau, das hei3t auf Basis der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode und der
Anzahl der Tage eines Jahres (act./act. gemal} ICMA-Regel 251) berechnet. Dies gilt auch dann, wenn
die Leistung nach § 193 BGB bewirkt wird.

Der Zinslauf der Hypothekenpfandbriefe endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorangeht, an dem
sie zur Rickzahlung féllig werden. Falls die Emittentin die Hypothekenpfandbriefe bei Falligkeit nicht
einlost, fallen auf den ausstehenden Nennbetrag der Hypothekenpfandbriefe ab dem Falligkeitstag bis
zudem Tag, der dem Tag der tatséchlichen Riickzahlung der Hypothekenpfandbriefe vorangeht, Zinsen



in Hohe des gemal Absatz 1 vereinbarten Zinssatzes an. Weitergehende Anspriiche der
Pfandbriefglaubiger bleiben unberihrt.

8. Zahlungen

Samtliche gemal den Anleihebedingungen zu leistenden Zahlungen von Kapital und Zinsen werden
von der Emittentin oder in deren Auftrag am jeweiligen Félligkeitstag an die Clearstream Banking AG
zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfihrenden Kreditinstitutes zur Weiterleitung an
die Pfandbriefglaubiger tberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten
Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegentiber den Pfandbriefglaubigern.

Die nach 8§ 801 Abs. 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird auf zwei Jahre verkdirzt.

9. Zahlstelle
Die anfanglich bestellte Zahlstelle und ihre bezeichnete Geschéaftsstelle lautet wie folgt:

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
Neue Mainzer Strafle 52-58
60311 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland

Die Zahlstelle behdlt sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andere
bezeichnete Geschaftsstelle in demselben Land zu ersetzen.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle zu andern oder zu
beenden und eine zuséatzliche oder andere Zahlstelle zu bestellen.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Pfandbriefglaubiger hieriiber
geman Ziffer 12 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
durch die Emittentin informiert wurden.

Die Zahistelle handelt ausschliel3lich als Beauftragte der Emittentin und Ubernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegentiber den Pfandbriefglaubigern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zwischen ihr und den Pfandbriefglaubigern begriindet.

10. Begebung weiterer Hypothekenpfandbriefe / Rickkauf von Hypothekenpfandbriefen

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Pfandbriefglaubiger
weitere Hypothekenpfandbriefe mit gleicher Ausstattung wie die vorliegenden Hypothekenpfandbriefe
in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit
ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff ,Hypothekenpfandbriefe® umfasst im
Falle einer solchen weiteren Begebung auch solche zusatzlich begebenen Hypothekenpfandbriefe.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, nicht aber verpflichtet, auch ohne o6ffentliche Bekanntmachung
Hypothekenpfandbriefe auf dem freien Markt oder anderweitig sowie zu jedem beliebigen Preis zu
erwerben. Die erworbenen Hypothekenpfandbriefe kdnnen entwertet, gehalten, weiterverduf3ert oder
von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

11. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Alle in Bezug auf die Hypothekenpfandbriefe zu zahlenden Betrédge werden unter Abzug oder Einbehalt
von oder aufgrund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder staatlichen Gebiihren
gleich welcher Art, die im Wege des Abzugs oder Einbehalts erhoben oder eingezogen werden, gezabhilt,
falls ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist (Quellensteuern).



In der Bundesrepublik Deutschland besteht zum Datum dieser Anleihebedingungen keine gesetzliche
Verpflichtung der Emittentin zur Einbehaltung oder zum Abzug von Quellensteuern auf Kapital und/oder
Zinsen der Hypothekenpfandbriefe. Hiervon zu unterscheiden ist die Kapitalertragsteuer, fir deren
Einbehaltung die auszahlende Stelle verantwortlich ist.

Eine Uber die gesetzlichen Anforderungen hinausgehende Verpflichtung wird von der auszahlenden
Stelle nicht iGbernommen, und die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung oder
den Abzug von Quellensteuern.

12. Bekanntmachungen

Alle die Hypothekenpfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite
http://www.sparkasse-dortmund.de/investor-relations (oder auf einer diese ersetzende Seite, welche die
Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens 6 Wochen nach MalRgabe dieser Regelung bekannt macht)
veroffentlicht. Sie werden mit dieser Verdffentlichung wirksam, sofern nicht in der Bekanntmachung ein
spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist. Wenn zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts
oder Bdrsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an
der jeweils vorgeschriebenen Stelle.

Die Emittentin wird alternativ alle die Hypothekenpfandbriefe betreffenden Mitteilungen an die
Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Pfandbriefglaubiger Ubermitteln. Jede derartige
Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an die Clearstream Banking AG als den
Pfandbriefglaubigern mitgeteilt.

13. Anwendbares Recht / Erfullungsort / Gerichtsstand

Form und Inhalt der Hypothekenpfandbriefe, die Rechte und Pflichten der Pfandbriefglaubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

Erflllungsort ist Dortmund.

Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den in diesen
Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist Dortmund.

14. Sonstiges

Im Ubrigen gelten die der Sammelurkunde beigefiigten Anleihebedingungen. Begriffe, die in diesen
Anleihebedingungen nicht definiert sind, haben die Bedeutung, die sich aus ihrer Verwendung ergibt.


http://www.sparkasse-dortmund.de/investor-relations



